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CROBEX Zadnja 09/07/10:  1.824,21
Komentar: "FMNG.C) =
1831.57 [ 2.280,00
Protekli tiedan Crobex je izgubio na vrijednosti
F 2.220,00
0,29% i u petak zavrS§io na 1824,21bod.
I 2.160,00

"rasprodaja" ili bilje reCeno pomanjkanje kupnje je
nastavljeno pa su tako ispunjena nasa ocekivanja

iz prosle Tjedne analize. Naime, Crobex je na

stavio padati ali je pad zaustavljen na donjoj liniji

confluence zone dvije fibo razine. Ciljanja razina

upravo je bila na spomenutih 50% fibo rasta ozujak
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iznosila je 1781,86 boda nakon ¢ega se formirala

CROBEX.VOLUME = 41992 EMA(60.V) = 55756

hammer svije¢a Ciju potvrdu smo dobili u cetvrtak.
F 150.000
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No da sve nije jo$ tako krasno podsjetili su nas

novinske naslovnice u petak, pa je indeks pao
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dodatnih 0,67posto. Volumeni trgovanja samo nas MACD=-220  MACD(3:10:16) SIGHAL = -26.63 MACD HISTOGRAM(3,10,16) = 3.43

podsjecaju da trenutno nema interesa za ozbiljniju

kupnju ili s tehniCkog aspekta za preokret na ovim

razinama. No, Broadening wedge je pri kraju pemac s SMABFSTAC =530

morfirao u Falling wedge i vidimo da je cijena L 000
pronasla potporu. Bitno je za sad da ne vidimo | 000
I
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zatvaranje ispod 1820 bodova (body svijece u

BTOCHASTIC(14,3,3,SIMPLE) %D = 18.53 STOCHASTIC(14,3,3,5IMPLE) %K = 25.70 - 12000

srijedu), ali i ispod najnize u srijedu (sijena). S istim

mozemo ocekivati danji pad ispod 1800 bodova ali i . \ /\._/J

prema 1700. Dobar setup na grafu nije isto kao i
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ADX = 52.40 ADX(14) DI+ = 9.97 ADX(14) DI- = 43.14

entry point. Sto znadi da iako vidimo padajuci klin
daleko smo od signala za kupnju. Ukoliko se sve mw

poklopi isti bi trebali dobiti probojem negativne linije

|a010si [velista | vk [Travar |Swibani |Lipari |5rpari

trenda, ali valja pripaziti na obrasce preokreta,

cijenu i potvrdu na njoj. Nakon probijanja izvan Alat koriSten za analizu: Sfera Station

www.sfera-station.com
Izvor trgovinskih podataka: Quote Station
pojasa. Pred kraj tjedna dobili smo i manje www.quotestation.com

donje linije Bollingera indeks se vratio unutar

pozitivne signale na indikatorima, te vidimo
pozitivhu divergenciju na MACDu. Takoder smo u
Cetvrtak vidjeli tick na histogramu iznad nule. U
ovim trenucima valja i dalje biti strpljiv, prvenstveno
Sto nismo vidjeli odgovaraju¢u reakciju na rast
indeksa na stranim trzistima, spreadovi izmedu
kupnje i prodaje su i dalje veliki, pa ¢e tako svaka

korekcija vani biti katalizator daljnjeg pada na ZSE.
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Tehnic¢ka analiza i indikatori koriSteni u analizi

Tehnicka analiza analiza prou¢ava psihologiju trzista, obrasce kretanja cijena vrijednosnica i razine prometa trgovanja. Koristi se za predvidanje buduéih kretanja cijena i trendova trzis-
ta. Tehni€ka analiza je dopuna fundamentalnoj analizi i aktualnim vezanim novostima.

potporna razina (support) dna ili najnize vrijednosti na kojima cijena kre¢e u drugom smijeru.

otporna razina (resistance) suprotna je potpornoj razini te predstavlja razinu cijena ili podrucje na grafikonu koje se identificira s prethodnom najviSom vrijedno$cu.

bollingerovi pojasi ucrtavaju se dvije standardne devijacije iznad i ispod linije pomi¢nog prosjeka (najceSce dvadesetodnevnog).

Standardna devijacija je statisticki pojam koji oznaCava mjeru disperzije oko prosjecne vrijednosti. Smatra se da je cijena previse otiSla gore kada cijena dotakne gornji pojas. S druge strane, kada cijena dotakne donji
pojas, cijena je previSe otiSla prema dolje.

pomicni prosjeci upotrebljavaju se za promatranje trenda. Naj¢eSce se raCunaju tako da se zbroje zakljuéne cijene u odredenom vremenskom periodu te se podijele sa brojem dana. U Tehnickoj analizi koriste se Jednos-
tavni pomicni prosjek (Simple moving average - SMA) i Eksponencijalni pomiéni prosjek (Exponential moving average - EMA).

Moving Average Convergence/Divergence (MACD) indikator se izraCunava pomocu tri pomicna prosjeka, na dijagramu se pojavljuju dvije linije. Prva, sporija linija je razlika dva pomiéna prosjeka, obi¢no su izracunati
za period od 12 i 26 trgovanja. Brza je pomicni presjek prve linije i uzima se period od 9. Signal koju daje MACD je relativno jednostavna i bazira se na krizanju dvije prikazane linije. MACD se moze koristiti kao oscilator
gdje pokazuje postojanje zona prevelike kupnije ili zone prevelike prodaje. Najbolji kupovni signali se javljaju kad se obje linije nalaze ispod Nula-linije i dolazi do krizanja sporije linije sa brzom prema gore. Za prodajne
signale vrijedi isto pravilo samo u suprotnom smijeru.

Stochastic je jedan od najéeSce upotrebljavanih indikatora. Bazira se na kretanju dvije linije, K% linija i D% linija. D % linija je pokretni presjek K% linije i predstavlja brzu liniju na dijagramu. Vremenski stochastic se racun
na osnovu 9 ili 14 dana. Vrijednosti se kre¢u izmedu 0 i 100, zona «prevelike kupnje» je iznad 80 dok je zona «prevelike prodaje» ispod 20. Signali se javljaju kada se linije nalaze u ovim zonama. Precizni signal za prodaju
dionice imamo ako unutar zone prevelike kupnje dolazi do krizanja linije (K% kriza D% prema dolje) suprotno se dogada u zoni prevelike prodaje.

Relative Strength Index (RSI) se prikazuje na skali podijeljenoj izmedu 0i 100, s tri podjele, na vrijednost 30, zatim sredi$nju liniju koja oznacava vrijednost 50 te vrijednost 70. Kad RSI vrijednost padne ispod razine 30,
smatra se da je vrijednosnica podcijenjena (oversold), a ako je vrijednost iznad 70, smatra se da je precijenjena (overbought). Promjena vrijednosti RSI indexa, u skladu s ostalim pokazateljima, moze znaditi promjenu
kretanja cijene vrijednosnice.

Average Directional Index (ADX) je tehnicki indikator prosje¢nog pomaka smijera koji pomaze prilikom identifikacije trenda ili kanala. ADX usporeduje razliku izmedu pozitzivnog (+Dl) i negativnog (+DI-) indikatora smje-
ra, te kao osclator kre¢e se u rasponu od 0 do 100. Vrijednosti iznad 60 su izuzetno rijetke te ukazuju na jak trend. Vrijednost ispod 20 ukazuje na kretanje vrijednosti u kanalu, vrijednosti iznad 40 jak trend. Indikator ne
prikazuje smjer trenda nego njegovu snagu. Koristi se sa identifikaciju prijelaska trgovanja iz trenda u kanal i obratno. Signal za kupnju se generira kada +DI prekrizi —DI, za prodaju u obratnoj situaciji.

Ograni¢enje odgovornosti

Finesa Capital d.d. izjavljuje da je ovaj dokument izraden iskljuéivo u svrhu informiranja javnosti. Dokument je izraden na temelju javno dostupnih podataka, vlastitih i neovisnih vanjskih procjena i svih ostalih dostupnih
izvora podataka. Sve informacije koriStene pri izradi analize bazirane su na javno dostupnim informacijama i koriStene su s uvjerenjem u njihovu tocnost i istinitost, ali se Finesa Capital d.d. ograduje od eventualnih neto¢-
nosti ili necjelovitosti istih. Ovaj dokument ne predstavija poziv na kupnju, prodaju ili drzanje predmetnih vrijednosnih papira.

Sva misljenja, predvidanja ili procjene odrazavaju na$ stav na datum izdavanja dokumenta, te su bez prethodnog upozorenja podlozna promjenama.

Finesa Capital d.d. izjavljuje da s njom povezane pravne osobe, djelatnici ili druge osobe vezane uz pripremu ovog dokumenta, nemaju znacajnijih financijskih interesa vezano za vrijednosne papire koji su predmet ovog
dokumenta niti s pojedinim izdavateljem vrijednosnih papira, a koji proizlaze iz posjedovanja zna€ajnog dionickog udjela (vise od 1% temeljnog kapitala), sudjelovanja u postupku objavljivanja ponude financijskih instrume-
nata izdavatelja u proteklih 12 mjeseci, narudzbe izdavatelja za pripremom ovog dokumenta, nagrada djelatnicima DruStva, neposredno zaduzenim za izradu navedenog dokumenta na temelju ostvarenih prometa predme-
tnih vrijednosnih papira na uredenom trzistu ili drugih okolnosti, te da ne postoji sukob interesa navedenih osoba u svezi predmetnih vrijednosnih papira niti u svezi s pojedinim izdavateljam istih.

Finesa-Capital d.d. i njeni djelatnici mogu posjedovati vrijednosne papire koji su predmet ovog dokumenta, opcije, varante ili prava vezana za iste.

Sve transakcije nisu primjerene za svakog investitora. Investitori trebaju konzultirati investicijskog savjetnika kako bi usaglasili planiranu investiciju svojim potrebama i Zeljama, te u potpunosti shvatili rizike vezane uz iste.

Prinosi iz proslosti, navedeni u ovom dokumentu, imaju informativni karakter i ne predstavljaju indikaciju mogucih prinosa u buducnosti. Cijena vrijednosnih papira podlozna je znaajnijim oscilacijama.

Dokument je izradio Odjel analize trziSta kapitala Finese Capital d.d., .Kukuljevi¢a 25, Varazdin. Finesa Capital d.d., ¢&lan je Zagrebacke burze d.d., te obavlja djelatnost pod nadlezno$¢u Hrvatske agencije za nadzor
finanicjskih usluga (HANFA), Miramarska 24b, Zagreb. Finesa Capital d.d., Uprava i djelatnici ne odgovaraju za Stetu nastalu koriStenjem ovog dokumenta.

Ovaj dokument zabranjeno je reproducirati, distribuirati ili objavljivati bez izricite suglasnosti drustva Finesa Capital d.d.
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